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No dia 22 de fevereiro eu estive na BM&F, de onde se transmite o Programa
Mercado & Companhia, que vai ao ar pelo Canal Rural diariamente e tem como ancora
o Jornalista Jodo Batista Olivi, para falar sobre as perspectivas do mercado de acucar e
alcool.

Em tal oportunidade, busquei informar ao telespectador a dificuldade de se
fechar grandes acordos para fornecimento de alcool combustivel para paises como o
Japdo devido a nossa incapacidade de garantir oferta por periodos que envolvem
inclusive a nossa entressafra.

Neste ano, os estoques de passagem ndo chegardo a 200 mil metros cubicos,
quando o nosso consumo interno mensal é de 1,1 milhdes e somente ndo havera riscos
de desabastecimento porque as usinas e destilarias comecardo a moagem com 40 dias de
antecedéncia, dando partida a partir da Gltima semana de marco na regido Centro-Sul.

Na minha visdo e também na visdo de todos os associados da Valio IC
Consultoria, os estoques de passagem deveriam garantir pelo menos 60 dias de consumo
interno, para que inclusive exista estabilidade nos pregos entre os periodos de safra e
entressafra. Isto significa afirmar que esses estoques deveriam corresponder nos dias de
hoje a 2,2 milhdes de metros cubicos.

Temos ainda um mercado em franca expansdo, ainda que um tanto quanto
volatil, que é a demanda crescente de alcool combustivel em diversas partes do mundo.
Esse mercado tende a ser potencializado a partir deste ano devido a entrada em vigor do
Protocolo de Kyoto.

As expectativas de exportacdo para o ano civil de 2005 variam entre 2,3 e 3,0
milhdes de metros cubicos, tendo como principais compradores os EUA, India, Coréia
do Sul, Japdo e Unido Européia.

Mesmo sendo o Japdo um dos principais compradores do alcool brasileiro, suas
aquisices aqui no Brasil ndo atingiram nem 200 mil metros cubicos em 2004 (e
também nao se espera grandes volumes neste ano) enquanto sua demanda estimada para
2005 tem girado em torno de 1,9 milhGes. Isto significa que seremos responsaveis por
somente 10% do consumo daquele pais se ndo conseguirmos garantir a oferta. Quem
ganhard com isso serdo os tailandeses, australianos e indonésios, que tém investido nos
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Gltimos anos na construcdo de destilarias anexas as suas usinas de acucar. Alids, a
Tailandia j& tem 24 destilarias de alcool entre as em producéo e as ainda em construcéo.

Para garantirmos nosso espaco no mercado japonés precisaremos garantir o
guanto antes esse suprimento e para isso necessitamos de investimentos em logistica de
transporte e armazenagem, através da construcdo e ampliacdo de terminais de liquidos
nos principais portos do pais (0 que inclusive ja estd acontecendo), construcdo de
“alcodutos” (onde a participacdo da Petrobrés/Transpetro se faz essencial) e em
estoques nas usinas ou armazéns especialmente construidos com foco na exportacao.

O potencial de producdo de alcool na safra 05/06 € de 19 milhdes de metros
cubicos e a demanda interna calculada para o0 mesmo periodo devera ficar entre 15,0 e
15,8 milhdes em fungédo do desempenho nas vendas de carros bicombustiveis e também
na paridade de precos entre alcool e gasolina. Isto significa que poderemos ter entre 3,2
e 4,0 milhdes de metros cubicos disponiveis para exportacao e para a recuperacao nos
estoques internos aos niveis de seguranga. Mas mesmo assim, se o consumo ficar
proximo do limite maximo da demanda interna calculada, o volume disponivel para as
exportacdes do produto ndo poderd ultrapassar os 1,2 milhGes de metros cubicos e,
nesse momento, sabemos que esse nimero sera facilmente superado.

Como concluséo a essa singela analise, podemos afirmar que do ponto de vista
dos fundamentos da economia através da avaliacdo da oferta e demanda os precos do
alcool terdo sustentabilidade pelo menos até outubro na faixa entre R$ 800 e R$ 1.000
por metro cubico para o &lcool anidro e entre R$ 740 e R$ 930 para o hidratado.
Portanto, mesmo com a expectativa de uma safra recorde, estimadas pela Valio em 365
milhdes de toneladas de cana na regido Centro-Sul, pode-se garantir ao consumidor que
ndo havera falta e nem excesso de alcool, ja que o mercado estara em equilibrio e os
precos tenderdo a permanecer estaveis.




